Comentarios sobre la Balanza de Pagos: Afio 2017

|. Cuenta corriente

En el 2017, la cuenta corriente externa de la economia panamefia present6 un saldo negativo de 4,940.6
millones de balboas, que constituye un 6.6% mas, comparado con el valor del afio anterior, como
resultado del incremento en los montos negativos en las partidas de bienes por 9,823.6 millones de
balboas, renta por 4,331.1 millones de balboas y transferencias corrientes en 124.8 millones de balboas,
correspondientes en su orden a alzas de 9.0%, 21.7% y 4.7% con respecto al afio previo. No obstante,
la partida de servicios alcanzé un monto de 9,338.9 millones de balboas, equivalente a un aumento de
15.9%.

SALDOS DE LOS COMPONENTES DE LA CUENTA CORRIENTE DE LA
BALANZA DE PAGOS DE PANAMA: ANOS 2015-17
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El valor FOB de las exportaciones nacionales de bienes alcanz6 los 660.0 millones de balboas en el
2017, es decir, un incremento de 4.0% respecto al 2016, favorecido por los productos no agricolas, que
aumentaron en 8.8%, destacandose el pescado y filete de pescado fresco, refrigerado y congelado con
incremento de 1.2% y la harina de pescado en 12.4%; en contraposicion el camaron se redujo en 4.1%.

En los productos agricolas hubo una disminucion de 9.3% explicada por los rubros de pifia, sandia y
meldn con caidas de 8.7%, 57.6% y 44.5%, respectivamente, en comparacion con el 2016. En forma
contraria, crecieron el banano, principal rubro agroexportador, en 13.3% y el café en 113.7%, ambos con
relacién al afio pasado.

Las importaciones nacionales FOB totalizaron en el 2017 un monto de 11,645.1 millones de balboas,
equivalente a un aumento de 8.7% con respecto al 2016. Se observaron incrementos de 13.8%, 7.2%
y 2.2% en los bienes de consumo, intermedio y capital, respectivamente. En los bienes de consumo se
destacaron los rubros de combustibles, lubricantes y productos conexos con un aumento de 25.9%, los
no duraderos en 6.5% y los semiduraderos en 5.0%. De los bienes intermedios, el valor de los materiales
de construccién aumenté en 23.9% y las materias primas y productos intermedios para la agricultura en
26.0%. En los bienes de capital se observo que, para la industria, construccién y electricidad, la variacion
positiva fue de 14.9% y en los otros bienes de capital 32.0%.

Al finalizar el 2017, el valor de las importaciones en la Zona Libre de Coldn registré un saldo de 9,214.5
millones de balboas, que signific6 una baja de 0.3%, contra el 2016, mientras que el monto de las
reexportaciones se ubic6 en 10,432.8 millones de balboas, mejorando en 0.3%. Durante el 2017, esta
zona franca se orientdé hacia nuevos mercados de Suramérica y el Caribe, para compensar los de
Colombia y Venezuela, que por restricciones comerciales y dificultades internas han disminuido sus
transacciones con Panama.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: ANOS 2016-17

Exportaciones e importaciones
Tioo de bienes nacionales FOB (1) (en miles de Variacion porcentual
: balboas) 2017
2016 2017 (P)

Exportaciones...........covieiviiiiinann 634.8 660.0 4.0
Productos agricolas.................| 168.3 152.7 -9.3
Productos no agricolas............. 466.5 507.3 8.8
Importaciones...........cccvveeiiiannns 10,716.1 11,645.1 8.7
Bienes de consumo................., 4,854.3 5,522.8 13.8
Bienes intermedios..................] 2,660.3 2,850.9 7.2
Bienes de capital..................... 3,201.5 3,271.4 2.2
Balanza comercial | -10,081.3| -10,985.1| 9.0

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colén y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.
(P) Cifras preliminares.



En el 2017, la llegada de pasajeros residentes en el exterior a Panama totaliz6 8,142,361 personas
(30.9% fueron turistas y excursionistas, 69.1% fueron visitas del dia por persona en transito directo y
tripulantes). EIl aporte fue de 4,458.2 millones de balboas, superior al del afio anterior en 5.3%. La
promocion del pais en ferias internacionales, asi como la campafia de impulso internacional en medios
digitales, ha sido clave para vender los atractivos que ofrece Panama.

La renta de la inversion extranjera directa alcanzé un monto de 4,675.7 millones de balboas, con un
aumento de 21.8% comparada con el 2016, atribuible a la reinversion de utilidades en 3,167.9 millones
de balboas (incremento anual de 31.8%, correspondiente a empresas locales que operaron con capital
de inversionistas no residentes) y al pago de dividendos por 1,507.8 millones de balboas.

En el componente de remesas con el extranjero, las enviadas disminuyeron en 0.4% con relacién al
2016; sin embargo, presentaron cifras mas altas que las recibidas para el 2017, dado que las expedidas
alcanzaron la suma de 833.5 millones de balboas y el monto de las recibidas fue 443.7 millones de
balboas y este ultimo mejor6 en 4.1% respecto al afio pasado. La afluencia de extranjeros que llegaron
a Panama, con intencion de ocupar plazas de trabajo, mostré un incremento de envios a sus paises de
origen, donde se destacaron los procedentes de Colombia, Estados Unidos, China, Republica
Dominicana y los colindantes paises de Centro y Suramérica.

Il. Cuenta de capital y financiera

El ingreso de capitales en la Republica de Panama durante el 2017 registrado en la Cuenta de Capital y
Financiera, reflejo un saldo positivo de 6,302.4 millones de balboas, cifra inferior en 524.4 millones de
balboas, respecto al observado en el 2016, esencialmente por una disminucion en el componente de la
Otra inversion de la cuenta financiera de la balanza de pagos.

SALDOS DE LOS COMPONENTES DE LA CUENTA FINANCIERA EN

LA BALANZA DE PAGOS: ANOS 2016-17
Millones de balboas

8,000.0

6,802.8

6,277.2\&

4,631.1

7,000.0

6,000.0

4,652.2

5,000.0

4,000.0

3,000.0

) - N
N2

137.9

2,000.0

971.2
1,000.0

0.0

(99.6) (608.9)

-1,000.0

Total

Inversion directa

Inversién de cartera

Otra inversion

Activos de reservas

=—=—20186

6,802.8

4,652.2

137.9

2,621.6

(608.9)

—=2017

6,277.2

4,631.1

7745

(99.6)

971.2




Principales hechos de la Cuenta financiera:

A. Flujo de Inversién Extranjera Directa (IED) en la economia panamefia: Durante el afio en estudio,
el flujo de IED fue por un monto de 4,568.8 millones de balboas, reflejando una disminucion de 6.1%,
respecto a la registrada en el afio anterior; el desglose de sus componentes reflejé disminuciones en
Otro capital y principalmente, las Acciones en 7.4% y 102.6%, respectivamente; comportamiento
contrario a las Utilidades reinvertidas que se incrementaron en 31.8%.

FLUJO DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTAEN LA ECONOMIA
PANAMENA: A DICIEMBRE DE 2017
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B. Inversién de cartera: Durante el 2017, la inversiéon de cartera fue de 774.5 millones de balboas,
donde los activos aumentaron, alcanzado un monto de 568.5 millones de balboas, esencialmente por
efecto de los Titulos de deuda y los pasivos se incrementaron, obteniendo un saldo de 1,343.0 millones
de balboas.

C. OtraInversion: Al culminar el 2017, se registr6 un saldo negativo de 99.6 millones de balboas debido
a una disminucién en los activos, a consecuencia de los rubros de Préstamos, y Monedas y depdsitos.

Deuda Externa:

El saldo de la deuda externa total de la Republica de Panamé al 2017 fue de 91,804.4 millones de
balboas (incluye deuda del Gobierno general, Autoridades monetarias, Bancos y Otros sectores), lo que
representé una disminucion de 0.8%, con respecto al 2016.



